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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 01.10.16 

по 

07.10.16

с начала 

2016 г. по 

07.10.16

с начала 

2015 г. по 

07.10.15
MSCI World 1712 -0,8% 3,0% -3,3% UST 10 
S&P 500 2154 -0,7% 5,4% -3,1% Bund 10
DAX 30 10491 -0,2% -2,3% 1,7% Italy 10
CAC 40 4450 0,0% -4,0% 9,2% France 10
FTSE 100 7044 2,1% 12,8% -3,5% Brazil 10
Bovespa 61109 4,7% 41,0% -2,2% Mexico 10
Shanghai 3005 0,0% -15,1% -5,6% Russia 28
Sensex (Индия) 28061 0,7% 7,4% -1,7% Russia 42
Hang Seng 23852 2,4% 8,8% -4,6% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 915 1,3% 15,2% -11,0% ОФЗ 5 лет (26217)
MSCI Russia 523 2,1% 29,2% 13,5% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 1980 0,1% 12,4% 20,3% CDS Russia 5Y
РТС 1002 1,1% 32,4% -6,8% ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 62,32 -0,9% -14,1% 7,8%
Руб./евро 69,71 -1,4% -11,6% -4,3%
Бивал. корзина 65,67 -1,1% -13,5% 1,8%
Евро/доллар 1,120 -0,3% 3,1% -7,1%
Индекс доллара 96,77 1,3% -1,9% 5,8%

9,00%

0,09

11,00%
8,69%

Значение 
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07.10.2015

Текущее 

значение

Изменение за период

10,63%
12,00%
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-0,17
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РЕПО ЦБ overnight
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Статистика занятости оказалась слабой для скорого принятия ФРС решения о повышении ставки 
 Индекс деловой активности ISM вырос в сентябре до 51,5% с августовских 49,4%, что оказалось лучше 

прогноза аналитиков; 
 Число первичных заявок на пособие по безработице снизилось до 249 тыс. против прогноза в 256 тыс. 
 Уровень безработицы в сентябре вырос до 5% по сравнению с августовскими 4,9%; число рабочих мест 

в несельскохозяйственных отраслях увеличилось до 156 тыс. – оба показателя хуже прогнозов 
аналитиков. 

 
▲Умеренно позитивное 
 
▲Умеренно позитивное 
▼Умеренно негативное 
 

ЕЦБ может в скором времени начать сжатие объемов QE; картину может смазать негативная 
статистика из Великобритании, а также опасения инвесторов, связанные с Brexit 
 Bloomberg: ЕЦБ может начать последовательное снижение объема выкупа активов – минус €10 млрд. 

ежемесячно. Пока ЕЦБ проводит ежемесячный выкуп бумаг на €80 млрд. до марта 2017г.;  
 Банк Англии в 2017г. проведет двойные стресс-тесты для крупнейших банков Великобритании, в т.ч. 

Barclays, HSBC и RBS. В дополнение к ежегодному циклическому сценарию (оценка рисков банковской 
отрасли от финансового цикла), появится исследовательский сценарий, включающий в себя более 
широкий спектр потенциальных угроз;  

 
 
▼▲Смешанное 
 
▼▲Нейтральное 
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 МВФ: рост ВВП Великобритании замедлится до 1,1% в 2017г. (июльский прогноз «+1,3%»). Прогноз 
роста британской экономики пересмотрен в сторону снижения из-за сохраняющейся 
неопределенности в отношениях с ЕС; в августе объем промышленного производства Великобритании 
снизился на 0,4% мес./мес., но в годовом выражении вырос на 0,7% - оба показателя оказались хуже 
прогнозов аналитиков. 

▼Умеренно негативное 
 
 
 

Brent поднималась выше 52 $/бар.: тем не менее, на рынке много скептиков, потому что мировые 
запасы остаются на исторических максимумах, американские сланцы получают большой ценовой 
стимул к наращиванию добычи, а фактического сокращения добычи в странах ОПЕК может и не 
произойти 
 Добыча ОПЕК в сентябре выросла на 170 тыс.б./с. к августу и составила 33,75 млн.б./с. Иран достиг 

досанкционного уровня добычи – 4 млн.б./с., глава Национальной нефтяной компании Ирана также 
заявил, что нужно и дальше наращивать добычу до 5,2 или 5,7 млн. б./с.; в ближайшие месяцы Иран 
хочет нарастить экспорт до 2,35 млн.б./с., сейчас Иран экспортирует 2,2 млн.б./с.; добыча в Ливии 
выросла в сентябре до 500 тыс.б./с., к концу октября ливийская добыча вырастет до 600 тыс.б./с.; 

 Bloomberg: для выполнения решения ОПЕК С.Аравии придется снизить добычу на 500 тыс.б./с.; прочим 
странам Персидского залива необходимо будет снизить добычу на 300 тыс.б./с. (Иран, Ливия и Нигерия 
будут освобождены от необходимости сокращать добычу). Текущий избыток предложения нефти на 
мировом рынке оценивается приблизительно в 700 тыс.б./с.;  

 Fitch: рост добычи сланцевой нефти в США может начаться при цене 55-60$/бар.;  
 Число буровых в США растет 6-ю неделю подряд до максимума с февраля месяца (428 ед.); запасы 

нефти в США упали ниже отметки в 500 млн.бар. впервые с января месяца. 
 Россия поставила в сентябре рекорд по добыче нефти с постсоветского времени – 11,11 млн.б./с., 

Минэнерго РФ заявляет, что Россия еще нарастит добычу в текущем году; 
 Роснефть и PDVSA вложат $20млрд. в повышение производительности пяти предприятий вдоль 

нефтяного пояса Ориноко. Текущая добыча вышеуказанных предприятий составляет 170 тыс.б./с. 

 
 
 
 
▼Умеренно негативное  
 
 
 
 
▼▲Нейтральное 
 
 
 
▼▲Нейтральное 
▼▲Разнонаправленное 
 
▼▲Смешанное 
 
▼▲Нейтральное 
 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

03.10.2016 16:45 US Markit US Manufacturing PMI Sep F 51.5 51.4 51.4 --   ▲ 

03.10.2016 17:00 US ISM Manufacturing Sep 51.5 50.4 49.4 --    ▲ 

05.10.2016 17:00 US Durable Goods Orders Aug F 0.1% 0.0% 0.0% --       ▲ 

05.10.2016 17:00 US Factory Orders Aug 0.2% -0.2% 1.9% 1.4%     ▲ 

06.10.2016 15:30 US Initial Jobless Claims Oct 1 249k 256k 254k --      ▲ 

07.10.2016 15:30 US Unemployment Rate Sep 5.0% 4.9% 4.9% --            ▼ 

05.10.2016 11:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Sep F 52.6 52.6 52.6 --       ▲▼ 

05.10.2016 11:00 EC Markit Eurozone Services PMI Sep F 52.2 52.1 52.1 --                                                                       ▲ 

05.10.2016 12:00 EC Retail Sales MoM Aug -0.1% -0.3% 1.1% 0.3%        ▲ 

07.10.2016 11:30 UK Industrial Production MoM Aug -0.4% 0.1% 0.1% --        ▼ 

07.10.2016 11:30 UK Manufacturing Production MoM Aug 0.2% 0.4% -0.9% --  ▼ 

03.10.2016 10:55 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Sep F 54.3 54.3 54.3 --     ▲▼ 

05.10.2016 10:55 GE Markit Germany Services PMI Sep F 50.9 50.6 50.6 --   ▲ 

13.10.2016 09:00 GE CPI YoY Sep F -- 0.7% 0.7% --  

05.10.2016 10:50 FR Markit France Services PMI Sep F 53.3 54.1 54.1 --  ▼ 

07.10.2016 09:45 FR Industrial Production YoY Aug 0.5% -1.3% -0.1% -- ▲ 

01.10.2016 04:00 CH Manufacturing PMI Sep 50.4 50.5 50.4 --              ▼ 

13.10.2016  CH Exports YoY Sep -- -3.3% -2.8% --             

13.10.2016  CH Imports YoY Sep -- 0.7% 1.5% --  

14.10.2016 04:30 CH CPI YoY Sep -- 1.6% 1.3% --  

Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 

Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

03.10.2016 09:00 RU Markit Russia PMI Mfg Sep 51.1 50.8 50.8 -- ▲ 

04.10.2016 16:00 RU CPI YoY Sep 6.4% 6.5% 6.9% -- ▲ 

05.10.2016 09:00 RU Markit Russia PMI Services Sep 53.0 53.0 53.5 -- ▲▼ 

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Правительство одобрило поправки Минфина к бюджету 2016г.: дефицит увеличивается с 3,2% до 3,66% 

от ВВП, повышена оценка объема ВВП с 78,673 трлн. до 82,815 трлн., показатель инфляции снижен с 
6,4% до 5,8%. Доходы бюджета составят 12,74 трлн, а расходы – увеличиваются до 16,4 трлн. 
Внутренние займы вырастут с 300 до 500 млрд.руб. Сохранение санкций ожидается по 2019г. 
включительно;  

 Минфин предложил новое бюджетное правило: оно заработает с 2020г. и будет основано на цене 
нефти в 40 $/бар., предельные расходы бюджета должны определяться как сумма нефтегазовых (5,5% 
ВВП при 40$/бар.), ненефтегазовых (около 9,6% ВВП) доходов, снижающегося дефицита, расходов на 
докапитализацию ВЭБа и процентных расходов на долг. Дополнительные доходы должны 
направляться в резерв. С 2020г. размер расходов на обслуживание долга не должен превышать 0,8-1% 
ВВП в год, в случае потребности в дополнительных займах, они не должны будут превышать недобор 
ненефтегазовых доходов; 

 Правительство одобрило заморозку накопительной пенсии на все три года - с 2017 по 2019гг.;  
 Эксперты полагают, что Минфин рассматривает возможность индексировать пенсии в 2018-2019гг. 

лишь на уровне 4% независимо от фактической инфляции; В.Путин призвал заложить в бюджет средства 
на индексацию пенсий по фактической инфляции в 2017г. (по инфляции 2016г. в размере 5,8%); 

 PMI обрабатывающих отраслей в сентябре составил 51,1 п. против 50,8 п. в августе – максимальный 
рост объема производства российских компаний за последние 22 месяца;  

 Августовский ВВП с очисткой от сезонности вырос на 0,3% в месячном выражении, в годовом 
выражении, по оценке МЭР, в августе произошла остановка спада; за восемь месяцев российская 
экономика сократилась на 0,7%, по итогам года МЭР ожидает спада в 0,6%; 

 
▼▲Смешанное 
 
 
 
 

▼▲Смешанное 
 
 
 
 
 
 

▼Умеренно негативное 
▼▲Разнонаправленное 
 
 
▲Умеренно позитивное 
 
▲Умеренно позитивное 
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 МВФ: улучшил прогнозы динамики ВВП России в 2016-2017гг. – в текущем году ВВП сократится на 0,8% 
(июльский прогноз «-1,2%»), в 2017г. ВВП вырастет на 1,1% (июльский прогноз «+1,0%»); Фонд полагает, 
что по итогам текущего года ВВП России по паритету покупательной способности вырастет на 0,54% к 
2015г. (с $3,72 трлн. до $3,74 трлн.). 

▲Умеренно позитивное 
 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 
Сектор (ММВБ) За неделю С начала года

Алроса 8,9% Полиметалл -17,0% Ленэнерго прив. 271,3% Сургутнефтегаз прив.-32,2% Телекоммуникации 0,5% -4,0%
Северсталь 6,1% Башнефть прив.-15,9% ИнтерРАО ЕЭС 203,8% Мегафон -30,4% Металлургия 0,4% 28,1%

ИнтерРАО ЕЭС 5,3% Россети об. -6,6% ФСК ЕЭС 187,5% Транснефть прив. -29,8% Транспорт 0,2% 74,1%
Сбербанк прив. 5,1% Сургутнефтегаз об.-4,3% Аэрофлот 111,7% Русагро (ГДР) -17,4% Индекс ММВБ 0,1% 12,4%

НЛМК 4,2% ФСК ЕЭС -4,3% Россети об. 90,2% Сургутнефтегаз об. -13,5% Химия -0,2% 5,1%
Татнефть прив. 3,5% Юнипро (Э.Он Россия)-4,3% ТГК-14 89,4% Юнипро (Э.Он Россия)-12,7% Нефть и газ -0,3% 4,7%

ММК 3,4% Норильский никель-4,2% Мечел прив. 85,4% Ростелеком об. -12,2% Потребительский -0,5% 0,4%
Сургутнефтегаз прив. 3,4% Московская биржа-3,9% Распадская 81,5% Банк ВТБ -11,9% Финансы -1,0% 20,3%

Сбербанк об. 2,3% Русгидро -3,7% Трансконтейнер 68,6% Башнефть прив. -8,3% Машиностроение -1,7% 13,0%

Татнефть об. 2,1% Мегафон -2,8% Алроса 68,6% Магнит -7,3% Электроэнергетика -2,4% 73,4%

За неделю С начала года

 
 

Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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Капитализация по данным Investfunds.ru 

 

Новости эмитентов 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий рейтинг  Прогноз 

Дата 
изменения 

Изменение 
Предыдущее 

значение 

Банк Образование Moody’s - Негативный 03.10.2016 Отозван рейтинг B3 

МТС-Банк Moody’s - Негативный 03.10.2016 Отозван рейтинг B3 

Банк Альба Альянс S&P - Негативный 03.10.2016 Отозван рейтинг B 

ТГК-1 Fitch BB+ Стабильный 05.10.2016 Рейтинг присвоен - 

РУСАЛ Moody’s Ba3 Стабильный 07.10.2016 Рейтинг присвоен - 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 
ОФЗ

Индекс IFX-Cbonds

Динамика спредов по госбумагам

Значения 5-летних CDS

Еврооблигации РФ

Корпоративные облигации 1 эшелона Корпоративные облигации 2 эшелона

Доходности 10-летних гособлигаций
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Кривая госбумаг выросла на 8 б.п. В результате доходность на горизонте в 1 год составила 8.99% годовых, 5 лет – 8,37% годовых, 9 лет – 
8.26%. 
Кривая суверенных еврооблигаций снизилась на 3 б.п. на коротком конце и повысилась на 3 б.п. на длинном конце. В результате 
доходность на горизонте 1 год составила 1,76% годовых, на 5 лет – 3%, на 10 лет – 3,81% годовых. 

График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

06.07.16 29.01.25 10,0 6,5 4,5 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
06.07.16 16.09.26 20,0 46,5 20,0 7,75% 8,57% 
13.07.16 29.01.20 10,0 17,8 8,0 RUONIA + 0,97%* 11,24% 
13.07.16 17.09.31 15,0 25,3 15,0 8,5% 8,54% 
20.07.16 29.01.25 10,0 11,8 10,0 RUONIA + 1,20%* 11,65% 
20.07.16 18.08.21 15,0 49,8 15,0 7,5% 8,80% 
27.07.16 29.01.20 10,0 12,9 10,0 RUONIA + 0,97%* 11,36% 
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27.07.16 16.09.26 15,0 58,1 15,0 7,5% 7,75% 
03.08.16 17.09.31 10,0 18,1 5,7 8,5% 8,66% 
03.08.16 18.08.21 20,0 21,8 15,7 7,5% 8,83% 
10.08.16 29.01.25 10,0 9,4 6,2 RUONIA + 1,20%* 11,45% 
10.08.16 16.09.26 15,0 58,5 15,0 7,75% 8,37% 
17.08.16 29.01.20 10,0 27,8 10,0 RUONIA + 0,97%* 11,18% 
17.08.16 16.09.26 10,0 31,7 10,0 7,75% 8,35% 
24.08.16 18.08.21 15,0 41,1 15,0 7,5% 8,69% 
31.08.16 17.09.31 15,0 35,9 15,0 8,5% 8,32% 
07.09.16 27.12.17 10,7 33,3 10,7 RUONIA + 0,74%* 10,02% 
07.09.16 16.09.26 5,0 5,0 15,0 7,75% 8,05% 
14.09.16 29.01.20 10,0 47,7 10,0 RUONIA + 0,97%* 10,80% 
14.09.16 18.08.21 5,0 21,8 5,0 7,5% 8,26% 
21.09.16 29.01.25 12,0 37,0 12,0 RUONIA + 1,20%* 11,17% 
21.09.16 17.09.31 6,1 29,4 6,1 8,5% 8,33% 
05.10.16 18.08.21 10,0 18,4 10,0 7,5% 8,34% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
** номинал индексируется на ИПЦ 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Оферта, лет 

06.10.16 Фольксваген Банк Б1Р1 B1/-/BBB+ 5 9.8% 10,04% 2 1.5 
04.10.16 Новосибирская обл. 

34017 
-/-/BBB- 5 8.93% 9,13% 2 5 

05.10.16 Еврохим-20 (USD) -/-/BB 0.5 3.8% 3.84% 2 3.5 
06.10.16 Европлан БО-07 -/-/BB- 5 11.75% 12,1% 2 2 
06.10.16 Интеза Б1Р1 -/-/BBB- 3 9.75% 9.99% 2 3 

Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонд; красным выделены эмиссии, в которых 
фонд принимал участие 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

14.10.16 14.10.16 Ресо-лизинг БО-5 -/BB/- 3 12.25-12.75% 12,63-13.16% 2 5 
Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонда 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в сентябре-декабре 2016г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

ВЭБ 7364 

Газпром 3068 

Роснефть 2683 

Газпромбанк 1436 

Русал 1115 

ВТБ 636 

Банк ФК Открытие 574 

Прочие  3745 

Итого выплат 20 621 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2016г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

SovCo Capital 
Partners BV 01.02.16 03.02.2020 0,15 N/A 0,15 9,0% Ba2/BB/ BB Ba2/BB 9,31% 

Gazprom 16.03.16 30.11.2018 0,52 2,1 0,52 3,37% Ba1/BB+/BBB- Ba1 3,38% 
B&N Bank 21.03.16 27.03.2019 0,15 N/A 0,15 8,50% B- - 8,68% 

Global Ports 
Finance PLC 11.04.16 25.01.2022 0,35 1,2 0,35 6,87% Ba3/BB Ba3 6,99% 

Renaissance 
Capital 11.04.16 14.04.2021 0,2 N/A 0,2 9,50% B- B- 9,73% 

Vimpelcom 20.04.16 26.04.2023 0,7 N/A 0,7 7,25% B1/B+/  BB+ B1 7,38% 
Vimpelcom 20.04.16 26.04.2020 0,5 N/A 0,5 6,25% B1/B+/  BB+ B1 6,35% 

Severstal 26.04.16 29.04.2021 0,2 N/A 0,2 0,50% BBB- Ba1/BBB- 0,50% 
Russian 

foreign bond 24.05.16 27.05.2026 3,0 7,0 1,75 4,75% BBB- Ba2/BB+/BB
B- 4,81% 

NLMK 08.06.16 15.06.2023 0,7 N/A 0,7 4,50% Ba1/BBB- Ba1/BBB- 4,55% 
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EVRAZ GROUP 
SA 09.06.16 31.01.2022 0,5 1,7 0,5 6,75% B+/BB- Ba3/BB- 6,86% 

SCF Capital 
LTD  09.06.16 16.06.2023 0,75 1,7 0,75 5,37% Ba2/BB Ba2/BB+ 5,45% 

Alfa-bank 30.06.16 04.07.2017 0,103 N/A 0,103 - - Ba2/BB - 
GTLK Europe 

LTD 12.07.16 19.07.2021 0,5 2,0 0,5 5,95% Ba3/BB- Ba3 6,04% 

Vnesheconom
bank 21.07.16 15.07.2021 0,6 1,0 0,6 4,90% - Ba1/BB+/BB

B- 4,96% 

Global Ports 
Finance PLC 15.09.16 22.09.2023 0,35 1,0 0,35 6,50% Ba3/BB Ba3 6,61% 

O1 Properties 
Finance 20.09.16 27.09.21 0,35 0,5 0,35 8,25% B1/B+ B1 8,50% 

Russian 
foreign bond 22.09.16 27.05.2026 1,25 7,5 1,25 4,75% BBB- Ba2/BB+/BB

B- 4,80% 

URALKALI 27.09.16 21.03.2023 0,4 N/A 0,4 6,10%+flo
at - Ba2/BB- 0,46% 

URALKALI 29.09.16 23.03.2023 0,4 N/A 0,4 6,10%+flo
at - Ba2/BB- 0,45% 

RZD 29.09.16 06.10.2020 0,5 4,0 0,5 3,45% BBB- Ba1/BB+/BB
B- 3,48% 

EuroChem 05.10.16 12.04.2020 0,5 1,8 0,5 3,80% BB- BB/BB- 3,84% 
Итого 

размещено     11,4     
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 
 Отозвана лицензия на осуществление банковских операций ООО КБ «АйМаниБанк»; ООО КБ «Развитие» 
 
  


